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INTRODUGCAO

Esta Politica Formal de Deciséo de Investimento, de Selec¢ao, de Alocacao de Ativos e de
Rateio e Divisdo de Ordens (“Politica”) foi criada para formalizar os principios, conceitos
e diretrizes basicas que pautam as decisbes de investimento, a selegao, a alocagao de
ativos e a divisao e rateio de ordens pela SIGULER GUFF GESTORA DE
INVESTIMENTOS (ASSET MANAGEMENT) BRASIL LTDA. (“SG Brasil’) como
administradora de carteira de valores mobiliarios, na categoria “gestora de recursos”,
conforme disposto na Resolugédo da Comissao de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n°® 21, de 25
de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢gao CVM 21”).

A SG Brasil tem como objetivo realizar, entre outras atividades descritas em seu objeto
social, a gestdo de fundos de ativos liquidos e iliquidos, em especial (i) fundos de
investimento em participagdes (“FIPs”), regulados pela Instrugdo da CVM n° 578, de 30 de
agosto de 2016, conforme alterada; (ii) fundos de investimento multimercado (“FIMs”),
regulados pela Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 555”); e (iii) fundos de investimento em acdes (“FIAs”), regulados pela
Instrugdo CVM 555. A gestdo a ser realiza pela SG Brasil em FIPs sera voltada para
operagdes de private equity, em FIMs sera voltada a ativos de special situations (tais como
aquisicdo de acgles judiciais e ativos distressed, por meio de investimentos em outros
fundos de investimento) e em FlAs sera voltada para agdes negociadas em bolsa de valores
ou em mercado de balc&o organizado.

A SG Brasil atua de forma isolada e com equipes proprias na gestdo de recursos de
terceiros, por meio da gestdo de veiculos de investimento, notadamente fundos de
investimentos, em diferentes mercados.

A estruturagdo de fundos de investimento e a gestdo dos recursos aplicados nos
respectivos fundos é a atividade principal da empresa, e o vetor primordial de criagdo de
valor para seus clientes/investidores.

O dever fiduciario, a cautela e diligéncia no processo de decisdo de investimento devem
permear todas as atividades e iniciativas da empresa e de seus sécios, diretores,
funcionarios, trainees e estagiarios (“Colaboradores”).

Os valores basicos que devem guiar o processo de decisdo de investimento, de selegéo
e alocagao de ativos da SG Brasil s&o:

(i diligéncia e cautela na analise das possibilidades de investimento incluindo tanto os
investimentos diretos quanto os investimentos de terceiros gestores do fundo, através
de uma andlise continua de valores éticos de uma empresa em um investimento
direto e os valores éticos de um gestor de fundos de investimentos de fundos de
terceiros;

(ii) a independéncia de opinidao e o completo alinhamento de interesses com os
nossos clientes/investidores;

(iii) transparéncia e seriedade em todos os atos; e
(iv) simplicidade e humildade.

Estes valores devem servir de base para o comportamento diario de todos os Colaboradores
da SG Brasil.
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2.2

Além dos procedimentos, acdes e atitudes definidos por esta Politica, cabe a todos os
Colaboradores o expresso e total cumprimento das leis, normas e regulamentos vigentes no
pais e em demais paises em que a SG Brasil possa estar presente.

Nao obstante, a atividade de gestdo de recursos exige a mais completa relagdo de
credibilidade e confianga entre o prestador de servigo e os investidores. Exige, ainda,
0 compromisso inegociavel com a legalidade e espirito de cooperagdo com os 6rgaos
reguladores dos mercados em que atuamos.

A credibilidade e confianga sao adquiridas através de anos de esfor¢co, e podem ser
comprometidas pela acdo de um dnico individuo, ou por uma Unica decisdo de
investimento tomada por razdes aparentemente impréprias, sob o ponto de vista de sua
motivagao.

DECISAO DE INVESTIMENTO

As decisdes de investimento e desinvestimento de todos os fundos de investimentos geridos
pela SG Brasil devem respeitar o seguinte processo.

(i) recomendagao formal feita ao Diretor de Gestao de Recursos pelo responsavel pelo
fundo, com base em analise detalhada das oportunidades de investimento, incluindo
projecdo de fluxo de caixa, analise de custo de reposicdo e de
ofertas/disponibilidade de ativos concorrentes;

(ii) aprovacao final por escrito pelo Comité de Investimentos da Siguler Guff &
Company, LP ou de suas afiliadas (“Siguler Guff’), que é composta por membros
seniores da Siguler Guff Emerging Markets (“EM”) e sécios da Siguler Guff.

O trabalho do Diretor de Gestédo de Recursos é realizado em conjunto com os responsaveis
por cada area de investimento da SG Brasil, incluindo a EM, e devera receber o apoio da
Diretora de Compliance da SG Brasil e dos departamentos de Compliance, Juridico,
Tributario, Contabil, Operacbes, Marketing e Relagdes com Investidores da Siguler Guff.

O Diretor de Gestao de Recursos participa ativamente de todas as areas de investimento da
SG Brasil, atuando em conjunto com cada um dos responsaveis.

Selegao

A selegéo de ativos objeto de analise e possivel investimento deve ter como base:

(i) Primeira etapa: uma clara visdo da condicdo macroecondémica e politica do pais e
do mundo, delineando suas consequéncias nos diversos setores da economia, bem
como do ponto de vista dos investidores em relagdo a cada um destes setores; e

(i) Segunda etapa: o resultado da analise macroecondmica leva a escolha de setores
e/ou segmentos especificos com perspectivas de resultado do investimento
atraentes para o risco oferecido, bem como com provavel demanda efetiva por
parte dos investidores.

No caso de busca especifica por investimentos de private equity em empresas, tal busca
deve incluir profunda analise financeira, estudo da posi¢ao competitiva da empresa dentro
do seu segmento de atuagao, e analise do perfil ético (pesquisa da atual percep¢ao em
relagdo a empresa e sécios, e seu historico).
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Esta etapa aborda os tépicos considerados chave dentro da filosofia de investimento da
empresa, como:

(a) oalinhamento de interesses com os acionistas minoritarios;
(b) aqualidade do corpo de gestdo da empresa e seu conhecimento sobre o negécio; e

(c) o grau de risco do investimento na empresa, seja em fungdo de alavancagem
financeira ou de perfil dos s6cios, ou principais acionistas, atuais.

No caso de busca especifica por ativos de special situations, tal busca devera incluir
extensa analise financeira da parte vendedora e da possibilidade de retorno do ativo a longo
prazo (para mitigar riscos de fraude, multipla titularidade do ativo, entre outros).

No caso de busca especifica por acées negociadas em bolsa de valores, tal busca incluira
uma analise financeira de:

(a) o nivel de capacidade da administragdo da empresa e seu conhecimento sobre o
negocio;

(b) o balango patrimonial da empresa, os lucros (passado, atual e projetado) e a orientagéo
do analista; e

(c) o grau de risco de investimento na empresa, incluindo analises de registros publicos
regulatérios disponiveis junto ao érgao financeiro relevante.

As recomendagbes de investimentos deverdo ser discutidas em reunido especifica
entre o Diretor de Gestao de Recursos e o(s) responsavel(is) da(s) area(s) relativa(s)
aquele tipo de investimento.

Alocagéo, Rateio e Divisdo de Ordens

Nos termos do Artigo 16, VII da Resolugdo CVM 21, a presente Politica estabelece regras
quanto a alocagao, ao rateio e divisao de ordens de investimento e desinvestimento entre os
fundos de investimentos geridos pela SG Brasil.

Tais regras visam criar pardmetros para a equitativa alocagéo de ordens de compra e venda
de ativos emitidas em nome dos fundos de investimento geridos.

O Diretor de Gestdao de Recursos e todos os responsaveis por areas de investimento
cobertas pela SG Brasil avaliam periodicamente as posi¢gées nas carteiras dos fundos de
investimento sob sua supervisao.

A SG Brasil somente realizard um investimento apds analise detalhada do negdcio, €, no
qual, nao pretendera ficar por um curto periodo. A SG Brasil acredita que quando o ativo
entrar em sua carteira, sera um investimento atrativo no decorrer de um longo periodo.

O investimento é realizado por meio de uma selegdo criteriosa das posigdes, incluindo
concentracgdes e diversificagdes, que maximizem a relagéo retorno x risco da carteira dos
fundos de investimento em questéo.

Como parte deste processo, a equipe da SG Brasil prepara e avalia o material resumido
em conferéncias com a EM. Este material contém informagdes importantes com relagéo a
transacao incluindo perfil, tamanho do investimento, setor e duragdo. A equipe da SG
Brasil em seguida aprimora a anadlise com mais informagdes, enumera 0s riscos e as
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vantagens, e fornece as primeiras expectativas de retorno. Durante todo o processo de
investimento, os membros do Comité de Investimentos da Siguler Guff estdo cientes das
principais caracteristicas da oportunidade. Para mais informagdes sobre o processo de
investimento, ver o Formulario de Referéncia.

No curso normal de seus negécios de gestdo de investimentos, a SG Brasil e a Siguler
Guff podem encontrar oportunidades de investimento que sao apropriadas para mais de
uma conta ou fundo separado. Tais oportunidades de investimento podem ser em
investimentos em fundos subjacentes (FIPs de private equity), investimentos diretos em
companhias fechadas (FIPs de private equity diretos), em ativos de special situations ou
ainda, agdes negociadas na bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado via
FlAs. Na medida em que mais de uma conta ou fundo separado s&o elegiveis para participar
em uma oportunidade de investimento, a SG Brasil ou a Siguler Guff irdo alocar a
oportunidade de investimento de forma justa e equitativa, consistente com os
regulamentos de cada fundo ou conta separada e com as politicas e procedimentos da
Siguler Guff.

Desta forma, as ordens de compra e de venda de ativos entre os fundos de investimentos
geridos pela SG Brasil podem ser realizadas em conjunto ou individualmente.

Se a SG Brasil esta gerindo uma oportunidade de investimento, a equipe de investimento da
SG Brasil é responsavel por fazer uma recomendacdo de atribuicdo ao Comité de
Investimento da Siguler Guff.

Ao fazer a sua recomendacao de alocagao, a SG Brasil comegara com uma alocagéo padrao
pro rata com base em uma avaliagdo razoavel do montante disponivel para investimento em
relacéo a tal oportunidade por cada fundo e conta separada envolvidos.

Além disso, as vendas de oportunidades de investimento onde mais de um fundo ou
conta separada podem participar estdo sujeitas a regras de alocagdo semelhantes.

METODOLOGIA DE GESTAO DE RISCOS

A SG Brasil busca ter, nos fundos de investimentos sob sua gestao, um desempenho acima
do mercado; mas, sobretudo, busca maximizar a relagdo risco x retorno para seus clientes
no longo prazo. A SG Brasil realiza investimentos e recomendagbes relacionadas a
investimentos de capital, quer através de investimentos diretos ou por meio de
administragédo de terceiros através da realizagdo de analise aprofundada do ativo ou da
filosofia quantitativa e qualitativa do gestor do fundo para entender o ambiente no qual esta
inserido o ativo ou fundo.

Os fundos de investimentos sob a gestdo da SG Brasil seguem as alocag¢des designadas
pelo Diretor de Gestdo de Recursos e o(s) responsavel(is) da(s) area(s) relativa(s) aquele
tipo de investimento, incluindo avaliagbes de mercado, de liquidez e de risco de
concentragéao.

Para maiores informacoes, ver a “Politica de Gestédo de Risco”.

DISPOSICOES GERAIS E ATUALIZAGAO

Em cumprimento ao Artigo 16, inciso IV, da Resolugdo CVM 21, esta politica esta disponivel
no endereco eletrénico fornecido pela SG Brasil para esse fim em seu site.
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Esta politica sera revisada anualmente e podera ser alterada periodicamente, se
necessario, para atualizar seu conteudo. Ela também podera ser alterada a qualquer
momento em razao de circunstancias que exijam tal alteragao.

5  APROVACOES
Responsavel Area

Cesar Collier Diretor de Gestdo de Recursos, Investimento

Carla de Biasi Diretora de Compliance, Compliance
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